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Retournement  du marché immobilier
Défauts d’emprunteurs

Révélation progressive des degrés 
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Crise de confiance
Retournement des anticipations

Crise 
bancaire

Crise de liquidité. Les banques ne se 
prêtent plus  les unes aux autres
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Restriction du 
Financement
Crédit crunch

Ménages crise de 
confiance et effet 
richesse négatif

Baisse de la consommation 
et de l’investissement

Faillites

Baisse de la croissance et de 
l’emploi. Hausse du chômage

Crise 
financière

Crise 
économique

Hausse des taux  
d’intérêt



Le paradoxe de la 
tranquillité de H Minsky


