Science économique
Chapitre 4 : Qu’est-ce que la monnaie et comment est-elle créée ?

Questionnement Objectifs d’apprentissage
Qu’est-ce que la monnaie et ¥ Connaitre :
comment est-elle créée ? - Connaitre les fonctions de la monnaie et les formes de la monnaie.

% Comprendre :
- Comprendre comment le crédit bancaire contribue a la création monétaire, a partir du

bilan simplifié d’'une entreprise et de celui d’'une banque.

- Comprendre le role de la banque centrale dans le processus de création monétaire, en
particulier a travers le pilotage du taux d'intérét & court terme sur le marché monétaire, et
comprendre les effets que ces interventions peuvent produire sur le niveau des prix et sur
I'activité économique.

Vocabulaire : Monnaie, Fonctions
de la monnaie, Formes de la
monnaie, Crédit bancaire,
Création monétaire, Banque,
Banque centrale, Marché
monétaire, Taux d’intérét, Niveau
des prix.

Sensibilisation :
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a Féchange de biens et de services. quand méme des fimites.. P
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C'est-a-dire
un échange de

biens et services

confre d'aufres

biens et Services,
SanS monnaie.

- Pourquoi le troc peut-il rendre les échanges difficiles ?

A. Qu’est-ce que la monnaie ?
1) Les fonctions de la monnaie

— Document 2 p.112 Répondre aux gquestions proposées. :ixauo_n
es prix

... et complétez le dessin ci-contre en indiquant les 3
fonctions économiques traditionnelles de la monnaie.

1- La monnaie est une institution sociale et politique
Plus qu'un facilitateur d'échange, la monnaie est, fondamentalement, une institution sociale et politique puisqu'elle
régule les relations sociales, créant des hiérarchies au sein des sociétés humaines entre ceux qui parviennent a
en accumuler beaucoup et ceux qui n'en ont pas. [Ainsi], « la monnaie n'est pas seulement, ni méme principalement
un bien économique. C'est une expression de la communauté dans son ensemble ». [...]
Ces fonctions de bien public et d'institution sociale et politique sont & mettre en résonance avec le fait que la
monnaie ne peut exister sans une confiance partagée dans sa valeur. En effet, la monnaie est une «
simple créance », c'est-a-dire « une promesse de recevoir des biens et des services dans un avenir
éventuellement trés proche », promesse qui « ne sera honorée que si les vendeurs des biens que
vous souhaitez acquérir conservent en cette monnaie la confiance que vous lui avez accordée en
l'acceptant ». La monnaie ne serait qu'un « accord, au sein d'une communauté donnée, d'utiliser un
objet standardisé comme moyen d'échange ». Elle n'a donc pas de valeur en tant que telle : c'est
une « invention humaine pour représenter la richesse [et] sa Iégitimité repose sur la confiance qu'ont
les citoyens dans l'institution émettrice de la monnaie ». Ces questions de confiance ont d'ailleurs
toujours été garanties par les autorités publiques : seul « le souverain avait le droit de battre la
wmssrmieete monnaie », droit aujourd'hui détenu exclusivement par I'Etat.
Marion Cauvet et Baptiste Perrissin Fabert,Les monnaies locales : vers un développement responsable, Rue d'UIm,
www.presses.ens.fr,2018.

Q1 Pourquoi la monnaie crée- t-elle des hiérarchies ?

Q2 En quoi la monnaie repose- t-elle sur la confiance ?

Q3 Que signifie le passage souligné ?

Q4 Trouvez sur un billet de banque ce qui garantit aujourd’hui sa valeur.

— Document 4 p.113 Répondre aux questions proposées.
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2) Les formes de la monnaie

— Document 3 p.113 Répondre aux questions proposées.
.. Voir la frise chronologique : https://www.citeco.fr/10000-ans-histoire-economie/themes/monnaie

2- Larépartition des formes monétaire aujourd’hui

En%
100 N ;

%0 Q1 Faites une phrase avec la donnée de 1789.

80

" Q2 Montrez & l'aide d’un calcul comment la part de la monnaie
60 . - z

5 scripturale a évolué entre 1845 et 2016.

40

E1) Q3 Qu’entend-on par « dématérialisation » de la monnaie ? Justifiez le
2 terme a l'aide du document.

10

0

1900 1960 2016
I Mannaie . Monnaie M Monnaie
scripturale fiduciaire divisionnaire

D'aprés Jean Bouvier, Un Siécle de bangue frangaise, Hachette, 1973
et Dominique Plihen, La monnate et ses mécanismes,
Repares, La Découverte, 2017, données BCE

3- Vidéo — Nouveaux modes de paiement
https://www.youtube-nocookie.com/embed/OWx6LLAecAA?rel=0&enablejsapi=1&loop

Q1 S’agit-il d’'une nouvelle monnaie ou un instrument monétaire ? Pourquoi ?

(g)eé'g‘? 4- Vidéo - Les cryptomonnaies, une nouvelle forme de monnaie ? Document 1 p.112 Répondre aux
9@ D) 15) guestions proposées. https:/www.lumni.frivideo/les-crypto-monnaies

5- Le fonctionnement des monnaies locales complémentaires

' Delphine va faire ses EPICERIE Bio | Lépicier sefournitchez  Monnaie locale complémentaire (MCL) : Monnaie
 courses chez 'épicier un producteur localet o mplementaire & l'euro qui permet d'acheter certains

i bio, conformément a la . . L . A
en banefhez elle. D'_‘D [ Sharia QUL ERREC biens et services sur un territoire restreint. Elle doit étre

= & gérée par une association qui doit obtenir une autorisation
mcL | oweL] de I'Etat avant de I'émettre. La loi de 2014 relative &
o v ' I'économie sociale et solidaire a donné une base légale a

ce type de monnaie.
d LE CIRCUIT COURT s/= P
% CREE DU LIEN SOCIAL ‘ Q1 Pourquoi l'appellation de « Monnaie locale et

b P complémentaire » ?
- _— w : Q2 Un commercgant ou une personne privée peuvent-
MmCL | '\ MCL ils émettre ce type de monnaie ?

Le producteur ameéne

Leremuntourac% v &8 CorBREnE iy QES Pogrquoi la mise en place d'une telle monnaie
58 darsration s \ Borne tabls dil asih) nécessitait un texte de loi ?

Delphine, créatricede " | Q4 Pourquoi ce type de monnaie contribue-t- il a créer
la région, [ | 1 du lien social et a promouvoir les circuits courts ?

D'apés O. et C. Roux,
mrmondialisation.org

(™ S'entrainer | p. 113 — Autoévaluation et raisonnement.
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B. Comment la monnaie est-elle créée ?

1) Lecrédit bancaire : source de la création monétaire

6- Quand les fins de mois difficiles aboutissent a la création monétaire par les banques

ganque
Mutuelle
solidaire

Date

Compte n° 0006543214 Titulaire : M. Panierpercé
Opération Débit (€) | Crédit (€)
’B“Er—’ Salaire Virement H254689 2500
02-avr Chégque n°0060158 (loyer) 750
04-avr Préldvement automatique Orange 50
—oavr | Retrait DAB 0401 - Carte 586527 80
o7-avr | EDF Prélévement automatique 285
12-avr | Virement CPAM - Remboursement soins 30
14-avr | Cheque n°0060160 (Pension alimentaire) 450
1gawr | Prélevement Remboursement automobile 300
~Soawr | Retrait DAB 0789 - Carte 586527 210
21-avr Paiement CB - Carte 586527 (Réservation vacances) 400
24-avr | Prélevement automatique impbts locaux mensualisés 80
2a-avr | Cheéque n"006159 (Air France) 1 Zg

28-avr | Palement CB - Carte 586527 (Station service)

— Document 2 p.114 Répondre aux questions proposeées.

7- Les sources de la création monétaire

Q1 A quelle date M. Panierpercé a-t-il dépensé la
totalité de l'argent qu’il avait regu sur son compte
courant début avril ?

Q2 A-t-il pu continuer a retirer de I'argent apres cette
date ? Les bénéficiaires de ses paiements ont-ils pu
obtenir cet argent dans leur banque ?

Q3 D’ou provient cet argent dans ce cas ? Qui l'a
créé ?

Q4 Que devient cette monnaie lorsque M.
Panierpercé percoit son salaire et comble son
découvert ?

Les banques de second rang créent de la monnaie scripturale quand:

Elles octroient des crédits aux Elles accordent un crédit au Trésor Elles créditent le compte d’'un
agents non financiers, ménages public qui gére les finances de I'Etat agent en échange de devises
et entreprises en achetant des bons du Trésor' étrangeéres?

Acquisition d’'une créance
sur I'économie

sur le Trésor public

sur I'extérieur

Acquisition d’'une créance J ( Acquisition d’'une créance }

L

Contreparties de la création monétaire

. Titres d’emprunt (titres obligataires) a court terme émis par I'Etat par Iintermédiaire 2. Monnaies des autres pays.
du Trésor public et remboursables 4 échéance avec des intéréts. Ils peuvent étre achetés par les banques.

Q1 Outre le crédit bancaire a I'économie, quelles sont les deux autres sources de création monétaire ?
Q2 Pourquoi I'Etat peut-il avoir besoin d’emprunter en émettant des bons du Trésor ?
Q3 Quel est I'effet de la conversion des dollars en euros sur la masse monétaire en France ?

8- Des flux permanents de création et de destructions monétaires

Masse monétaire (stock)

L
Destruction de monnaie (flux)

— Document 4 p.115 Répondre aux questions proposées.

Q1 Qu’est-ce qui fait augmenter la masse monétaire dans une économie ?
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2) Les limites de la création monétaire par les banques
9- Le pouvoir de création monétaire des bangues est limité par ...

i LA BANQUE DES BANQUES 1

-
o—
J
Si une banque manque de liquidités, elle peut [_ SRR ]suv !e ‘marché
interbancaire, moyennant un taux d'intérét. L'opération a un co0t qui vient
L diminuer la rentabilité des crédits et limiter la création monétaire.
Le marché monétaire et le marché interbancaire ~F

« Le marché monétaire est le marché du financement a court terme. |l est accessible
aux entreprises et aux banques qui peuvent émettre des titres de courte durée.
« Le marché interbancaire : compartiment du marché monétaire réservé aux banques
qui y achétent et y revendent des liquidités moyennant un taux d'intérét.

() de liquidités Sur le marché interbancaire (_ ) de liquidités
par des banques se fixe un NG par les banques ayant
ayant des excés | qui équilibre I'offre et des besoins

9 de liquidités la demande de liquidités de liquidités
—

4

Source : D'aprés Jézabel Couppey-Soubeyran,
« Qu'est-ce que la monnaie et qui la crée ? »,
| Alternatives économiques hors-série n*108, avril 2015

Q1 Document a compléter en cours.

Q2 Pourquoi une banque doit-elle garder sous forme de liquidités une partie de ses dépbts ?

Q3 Pourquoi le recours au marché interbancaire est-il colteux et restreint-il les possibilités de créer de la
monnaie scripturale ?

Q4 Supposons que les emprunteurs retirent sous forme de billet 10% des crédits accordés. Quelle somme
une banque qui a accordé un million d’euros de crédit doit-elle détenir en liquidités ?

Q5 Peut-elle se contenter de détenir cette somme ?

e ————
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C. Quelestlerdle delabangue centrale dans le processus de création monétaire ?
1) Le taux d’intérét directeur, principal instrument utilisé par la bangue centrale

10- Vidéo - La BCE et 'Eurosystéme
https ://www.youtube-nocookie.com/embed/J-IgpgG160A

Q1 Qu’est-ce que I'Eurosysteme ? Quel est son objectif principal ?
Q2 Comment les décisions sont-elles prises en son sein ?

-,
(<]
11- Les objectifs de la Banque centrale de la zone euro
[Les objectifs du Systéme européen de banques centrales (SEBC) ) [ < )
| [ Yo
v v v i
P sseosne @)
s @)
_ Py
Le Systeme européen L'objectif principal du SEBC Ni la BCE, ni une banque centrale T~ @ e
de banques centrales est de maintenir la stabilité nationale, ni un membre quelconque (<] (<] e @
est composé de la Banque des prix. Sans préjudice de de leurs organes de décision ne peuvent
centrale européenne et cet objectif, le SEBC apporte solliciter ni accepter des instructions des Montrdre Koo €
des banques centrales son soutien aux politiques institutions ou organes communautaires,  rougs S
des Etats membres (banques économiques générales des gouvernements des Etats membres @ @
centrales nationales). dans la Communauté. ou de tout autre organisme.
— @ Pays membres de I'UE ayant adopté feuro "= D)
D’apres Statuts du SEB € Pays non membres de I'UE ayant adopté unilatéralement I'euro Qo

Ce rble de « banque des banques » donne a sa monnaie - la monnaie centrale - une importance capitale. La
Banque centrale a une fonction de « bouclage » de la liquidité du systéme monétaire : elle alimente ce dernier en
liquidités et utilise cette fonction pour influencer le processus de création monétaire d'aprés ses objectifs de
politique monétaire. En cas de difficultés, lorsqu'il y a un risque grave d'insuffisance de liquidités dans le systéme
de paiement, la Banque centrale peut intervenir pour éviter une crise : on qualifie cette fonction de préteur en
dernier ressort.

Q1 Que signifie « stabilité des prix » ?

Q2 La stabilité des prix est-elle le seul objectif du Systeme européen des banques centrales (SEBC ?

Q3 Quelles sont les différences entre les objectifs de la SEBC et ceux de la FED (voir doc 14 du fascicule) ?
Q4 Selon vous, pourquoi le BCE et les banques centrales nationales (comme la Banque de France) sont-
elles indépendantes des gouvernements ?

Q5 Pourquoi la Banque des banques est-elle la « banque des banques » ?

Q6 Que signifie I'expression « préteur en dernier ressort » ?

Q7 Pourquoi l'alimentation des banques par la Banque centrale en liquidités est-elle trés importante ?

12- La banque centrale pilote le taux d’intérét interbancaire

g gr& Taux directeurs de la BCE depuis 1999

5,0000
45000

Toutes les banques doivent avoir un compte a la banque
centrale. Imaginons qu‘une banque ait octroyé davantage
de crédits a ses clients que les banques concurrentes. Les

clients utilisent les dépdts issus des crédits : ils retirent Taux de
des billets aux distributeurs et paient des achats a des 4000 refinancement
tiers, clients d‘autres banques, a |'aide de leur carte 00 424 heures
hancaire. Cette banque a donc besoin de monnaie 30000
centrale pour régler les paiements de ses clients aupres 2,5000
d'autres banques et pour fournir les billets. 2,0000
Elle doit tirer sur son compte a la banque centrale, ses 1,5000
« reserves ». La bdn.q.ue centrale rémunére ce compte 1,0000 Taux des facilités
au taux des « facilités de dépot », premier taux 0,5000 de dépot
d‘intérét directeur. Mais la banque centrale impose 0 —
aux banques d'en garder un montant minimum, les 20,5000 Dommmwnn

2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018

« réserves obligatoires ». Sorch s BOE.

Deux solutions s'offrent alors a elle. Soit elle emprunte a
la banque centrale, qui peut préter des quantités illimitées
de monnaie centrale a un taux d‘intérét qu'elle fixe
'esl le taux de refinancement, le deuxiéme taux
directeur. Soit elle emprunte aux autres banques sur
| marché monétaire. C'est le marché ot les banques
se prétent, en direct, de la monnaie centrale, plus ou
moins abondante, et donc plus ou moins chere, selon
que la bangue centrale préte beaucoup ou peu. Sur ce
marché, le taux interbancaire se fixe « au jour le jour »

Q1 Pourquoi la banque centrale préte-t-elle a un taux d’intérét
supérieur a celui auquel elle rémunére les dépbts des banques ?

Q2 Pourquoi les banques commerciales ne prétent-elles pas a un
taux supérieur a celui octroyé par la banque centrale ?

Q3 Pourquoi ne prétent-elles pas a un taux inférieur a celui qui
rémunere leurs dépbts a la banque centrale ?
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13- Les effets de la politigue monétaire sur le niveau des prix et sur I’activité économique

o §? — Vidéo - La politiqgue monétaire : https:/www.youtube.com/watch?v=cTN6MDnlavg
&
A -

LA POLITIAUE MONETARE Q1 Construire deux schémas : le premier rendant compte des mécanismes & I'ceuvre lors
D ® d’une politique monétaire expansive (politique monétaire de relance) et le deuxieme rendant
. compte d’une politique monétaire restrictive (politique monétaire de rigueur).

14- Les variations des taux directeurs

Evolution des taux directeurs de la FED et de la BCE
Ey"% e e Q1 Vous chercherez a expliquer la variation
des taux directeurs de la BCE a partir de fin
Taux FED 2008.
Q2 Vous chercherez a expliquer la variation
des taux directeurs de la BCE a partir de fin
2022.
Q3 Laquelle des deux Banques centrales
(BCE ou FED) a été la plus réactive face a ces
événements  décrits précédemment ?
Justifiez.

0
2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024
Sources : BCE, Réserve fédérale des Etats-Unis.

‘b’f i m‘ 11- Vidéo - La politique monétaire non conventionnelle :
https://www.youtube.com/watch?v=BXNIJYwy-p4

Lo kBB EN Face a persistance de la crise, les Banques centrales adoptent des mesures non
conventionnelles dans le cadre du Quantitative Easing (QE), ou assouplissement quantitatif (en 2014 dans la zone
euro). Il n'est en effet plus possible d'agir par la baisse du taux d'intérét directeur, proche ou égal a 0%.

Selon la BCE, le QE européen aurait permis sur la période 2015/2017 d'augmenter l'inflation et la croissance
d'environ 1% en zone euro.

Q1 Donnez un exemple de mesure conventionnelle et de mesure non conventionnelle.
Q2 Pourquoi les Banques centrales ont-elles d( adopter des mesures non conventionnelles ?
Q3 Pourquoi ces mesures sont-elles susceptibles de relancer 'activité économique ?

— Document 4 p.119 Répondre aux questions proposées.

(™ S'entrainer | p. 119 — Autoévaluation et raisonnement.

Seconde SES — Documents de cours avec le manuel Hachette — P. Savoye Page 6


https://www.youtube.com/watch?v=cTN6MDn1aVg
https://www.youtube.com/watch?v=BXNlJYwy-p4
https://www.youtube.com/watch?v=cTN6MDn1aVg
https://www.youtube.com/watch?v=BXNlJYwy-p4

